
Het hedendaagse kapitalisme is ziek. Twee jaar geleden barstte de etterbuil open in de financiële sec-
tor, waarna ook de reële economie besmet raakte. Intussen is een tweede etterbuil opengebarsten in
het met schulden overladen Griekenland. Ook deze keer dreigt het virus uit te breiden. Tientallen mil-
joenen burgers zien intussen hun welvaart achteruit gaan door de saneringen, eerst bij de banken,
daarna bij de bedrijven en nu bij de overheden.
We kennen de diagnose. Maar De Tijd gaat verder en zoekt naar een remedie in een speciale krant
over ‘De Toekomst van het Kapitalisme’.

Met de gewaardeerde steun van

Wat met het
kapitalisme?

GRATIS

Nu zaterdag bij De Tijd: extradik dossier 'De Toekomst van het
Kapitalisme' + gratis boekje '100 essentiële wijsheden over beurs en beleggen'.
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“MONTEA”
Commanditaire Vennootschap op Aandelen
Openbare Vastgoedbevak naar Belgisch recht

Industrielaan 27, 9320 Erembodegem
RPR Dendermonde 0417.168.211

—
AANKONDIGING EN OPENSTELLING VAN EEN OPENBARE AANBIEDING

VAN NIEUWE AANDELEN MET VOORKEURRECHT

(MET TOEPASSING VAN ARTIKEL 593
VAN HET WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPEN)

Montea Comm. VA publiceert deze mededeling conform artikel 593,
paragraaf 2, van het Wetboek van vennootschappen.

Deze mededeling wordt gedaan onder voorbehoud van goedkeuring
van het prospectus betreffende de verrichting door de Commissie
voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen (''CBFA'').

De buitengewone algemene vergadering van Montea Comm. VA
heeft op 31 mei 2010 besloten over een kapitaalverhoging met
voorkeurrecht waarbij nieuwe aandelen openbaar kunnen worden
aangeboden. De periode om in te schrijven op deze openbare aanbie-
ding zal minimum vijftien dagen bedragen en zal in principe van 11 tot
en met 25 juni 2010 lopen.

De openbare aanbieding zal slechts worden gedaan op voorwaarde
dat het prospectus betreffende de openbare aanbieding wordt goedge-
keurd door de CBFA. De definitieve modaliteiten van de aanbieding,
de definitieve inschrijvingsperiode, de uitgifteprijs, de inschrijvings-
ratio en andere modaliteiten van de kapitaalverhoging zullen nader
worden bepaald in de verrichtingsnota die samen met het registratie-
document en de samenvatting van de aanbieding het prospectus
uitmaken dat uiterlijk op de dag van de opening van de inschrijvings-
periode, in principe op 11 juni 2010, beschikbaar zal zijn op de
website van Montea (www.montea.com).

Deze mededeling is geen aanbiedingsdocument of prospectus in ver-
band met een aanbieding van effecten door Montea Comm. VA.
Beleggers mogen noch een aanbod aanvaarden van effecten waarvan
sprake in dit document noch deze verwerven tenzij ze dit doen op
grond van informatie vervat in het toepasselijke prospectus of aanbie-
dingsdocument dat zal worden gepubliceerd dan wel verspreid door
Montea Comm. VA.

Deze mededeling vormt geen aanbod tot aankoop van, of intekening
op beleggingsinstrumenten en men kan er zich niet op baseren voor
enige beleggingsovereenkomst of -beslissing.

Deze mededeling vormt bijgevolg geen aanbieding van effecten in de
Verenigde Staten of in eender welk ander land. De effecten mogen
niet aangeboden, noch verkocht worden in de Verenigde Staten zon-
der registratie of vrijstelling van registratie conform de U.S. Securities
Act van 1933 en haar wijzigingen. Montea Comm. VA heeft niet de
intentie om de aanbieding volledig of gedeeltelijk te registreren in de
Verenigde Staten en evenmin om een openbaar beroep te doen op het
spaarwezen in de Verenigde Staten.

ADVERTENTIE

LARS BOVÉ

D e belastingfraude met
de handel in CO2-uit-
stootrech-

ten heeft de Belgi-
sche schatkist al 79
miljoen euro gekost.
Dat meldt de staats-
secretaris voor de
Coördinatie van de
Fraudebestrijding,
Carl Devlies (CD&V)
aan De Tijd. De btw-
fraude met CO2-
emissierechten iseen
nieuw fenomeen.
Maar ze heeft de Eu-
ropese lidstatennaar
schatting al 5miljard euro gekost.

‘In vergelijkingmet dat totaal-
bedragvan5miljardeuro,heeftdit

soort fraude in ons land weinig
brokken gemaakt’, meent staats-
secretaris Devlies. ‘79 miljoen
euro is nog beperkt. Dat is te dan-
ken aan dewaakzaamheid van de

Gemengde Onder-
steuningscelGeorga-
niseerde Btw-Frau-
de. Die groepeert
specialisten van de
Bijzondere Belas-
tingdienstendepoli-
tiedienst ‘CDGEFID.’

ONMOGELIJK
‘Sinds begin dit

jaar hebben we dit
soort fraudezelfshe-
lemaal onmogelijk
gemaakt’, zegt De-

vlies. Sinds18 januari is inons land
een nieuwe btw-regeling van
kracht die misbruikenmoet ver-

hinderen.Het isniet langerdever-
koper van de uitstootrechten die
btw moet aanrekenen. Het is de
koper die de btwmeteenmoet in-
voerenenzedan inminderingkan
brengen op zijn btw-
aangifte. Zo wordt
verhinderd dat crimi-
nele verkopersdebtw
in eigen zak steken in
plaats vanzeaf tedra-
gen aan de overheid.

Devlies: ‘In andere
landen is de schade
toch een pak groter.
Onlangs maakte een
Duitse procureur-ge-
neraal nog gewag van een onder-
zoek dat deDuitse belastingbeta-
ler al 180miljoeneurohadgekost.’

Ook inons landkwambegin ja-
nuari nog een grote fraudezaak
met CO2-rechten aan het licht.

Het gerecht van Doornik arres-
teerde toen drie Britten en een
Nederlandse zakenman inMoes-
kroen. Dat gebeurde na eenmel-
dingvandeantiwitwascel.Dever-

dachten kochten uit-
stootrechten zonder
btw te betalen bij be-
drijvendiederechten
hadden opgespaard.
Vervolgens circuleer-
de de rechten via ver-
scheidene Belgische
firma’s, om uiteinde-
lijkmet btw verkocht
te worden aan Belgi-
sche banken. De ont-

vangen btw werd nooit terugbe-
taaldaandeoverheidenverdween
op privébankrekeningen. Het
fraudedossier in Doornik wordt
geschat op 3miljoen euro.

Bedrijvendie te veel broeikas-

gassen uitstoten kunnen emissie-
rechten kopen van bedrijvenmet
een overschot aan rechten. Voor
die handel bestaat sinds 2005 een
Europees systeem, waarbij alle
transacties worden geregistreerd
innationale registers.DeEurope-
semarkt in CO2-uitstootrechten
vertegenwoordigt zo’n 70miljard
euro. Alleen al in België is de han-
del goedvoor ruim8miljard euro.

KLASSIEK
Deklassiekebtw-fraudes inons

land zijn het voorbije jaar verder
afgenomen. In 2009zoudeschade
voor de Belgische schatkist zelfs
gehalveerd zijn tegenover 2008.
Het gaat om 14,6miljoen euro, te-
genover29,8miljoeneuro in2008.
De 79 miljoen euro fraude met
CO2-rechten is daarbij wel een
aderlating.

Sinds begin dit
jaar is dit soort
fraude in België
onmogelijk.

CARL DEVLIES,
staatssecretaris

CO2-fraude kost 79miljoen
l In vergelijkingmet restEuropa valt schadedoornieuwebtw-fraudemeevoorBelgische schatkist

Kort
■ Malafide verkopers

van CO2-rechten
strijken de btw op,
maar dragen die nooit
af aan de staat.

■ Dat kostte de schat-
kist 79 miljoen euro.

■ De klassieke btw-
fraude is fors gedaald.

De CO2-uitstoot in de 27
EU-lidstaten lag in 2008

al 11,3procent lagerdan inhet re-
ferentiejaar. Europa heeft dus al
ruimdehelft vanhet traject afge-
legd dat in hetEuropese klimaat-
plan staat: een vermindering van
de uitstootmet 20 procent tegen
2020. De uitstoot daalde in 2008,
vergelekenmeteen jaardaarvoor,
met2procent.Voorhet jaar2009
wordt een nog scherpere daling
verwacht, door de crisis.

De uitstoot in de 15 ‘oude’ lid-
staten daalde tussen 2007 en
2008 met 1,9 procent. In België
nam de uitstoot in die periode
echter 2,3 procent toe.

Enkel de ‘oude’ lidstaten zijn
formeel gebonden door het kli-

maatprotocol vanKyoto. Europa
beloofde daar de uitstoot met
8procent tebeperkentegenuiter-
lijk2012. De15 lidstatenzittennu
op een daling met 6,9 procent.
Kyoto legde België een uitstoot-
vermindering op van 7,5 procent.
België zit voorophet schemamet
een reductie van 8,6 procent in
vergelijkingmet het basisjaar.

Het goede Europese klimaat-
rapport voor 2008 is voor 43pro-
cent op rekening te schrijven van
het systeem van handel in uit-
stootrechtenvoordezware indus-
trie en energiebedrijven.

DeEuropeseCommissiewerkt
intussen aan een plan om het
energieverbruikvanhuishoudens
en sectoren zoals transportmeer
te belasten in verhouding tot hun
duurzaamheid. Eurocommissaris
voor Fiscaliteit, Algirdas Semeta
komt eind juni met een voorstel
datdeverschillendeenergiebron-
nen, gas, steenkoolofelektriciteit,
belast opgrondvanhunCO2-uit-
stoot en hun energie-efficiëntie.

EU halfweg op
traject 2020
voor klimaat

KATRIEN VERSTRAETE

‘E r kan geen enkele
zware investering ge-
beuren inVlaanderen

als investeerdersdenkendater in-
stabiliteit heerst. En dat geldt zo-
wel voor de politieke situatie als
voorhet vergunningenbeleid.’Die
harde vaststelling deed Vlaams
minister-president Kris Peeters
(CD&V) gisteren in het Vlaams
Parlement.Diverseparlementsle-
den voelden Peeters, die ook be-
voegd is voor Economie en Bui-
tenlandse Handel, aan de tand
overde teleurstellendestudiesvan
IBMenErnst&Youngoverhet ta-
nende aantal buitenlandse inves-
teringen inVlaanderen.

VolgensPeeters is eropVlaams
niveau wél politieke stabiliteit,
maar nogniet ophet vlak van ver-
gunningen.Tweecommissiesheb-
ben de pijnpuntenwel al in kaart
gebracht. ‘Diemoetennusnel een
antwoordkrijgen.Erwordt inten-
sief aangewerkt’, zei Peeters. ‘Het
moet gedaan zijn investeerders af
te schrikken met ellenlange ver-
gunningenprocedures.’

Peeters gaf een veelzeggend,
anoniem, voorbeeld. ‘Een bedrijf
wil 40miljoen euro investeren in
een supermoderne fabriek en het
wilde daarnaast ook drie wind-
molensplaatsen.Die turbinesble-
kenechtereenprobleemomdater
jaarlijks 50 vogels het leven bij
zouden kunnen inschieten. En
daarom is het afleveren van een
vergunningonzekerengaatdie in-
vesteringmisschien niet door. En
dat is geen eenmalig dossier.’

OmVlaanderenmeer opde in-
vesteerderskaart te zetten, hoopt
deminister-president ook op een
nieuwe ronde in de staatshervor-
ming, zodat Vlaanderen sociaal-
economischehefbomen beterkan
inzetten. Buitenlandse handels-
missies, zoals onlangs naar China
enCalifornië,helpeneveneensom
investeerders te lokken.

FIT
Peeters verwacht ook veel van

het agentschap Flanders Invest-
ment&Trade (FIT)
dat niet alleen Vla-
mingen helpt om in
hetbuitenlandactief
te zijn, maar ook in-
vesteringen naar
Vlaanderenprobeert
tehalen.DeTijdver-
nam echter dat de
dienst ‘investerin-
gen’ vanFITalmeer
dan een jaar zonder
afdelingshoofd zit.
Koen Allaert, de ge-
delegeerd-bestuur-
der vanFIT, iswaar-
nemend afdelings-
hoofd,maarkanzich
niet fulltimemetdie functiebezig-
houden, een gevolg van besparin-
gen die alle Vlaamse agentschap-
pen moeten realiseren om de
Vlaamsebegrotingoporde tekrij-
gen. Wellicht komt er pas vanaf
2011 weer budgettaire ruimte.
Bij de dienst ‘investeringen’ van
FIT in België werken slechts 14

mensen. Onder de
voorganger, Flan-
dersForeignInvest-
ment Office, waren
dat er zo’n 20. On-
dertussen zijn er al
70 buitenlandse
FIT-kantoren.

Vlaanderen is al
gelauwerd om zijn
goede (theoreti-
sche) strategie om
investeerdersaan te
trekken. Maar het
kan dat blijkbaar
onvoldoende in de
praktijk zetten. De

woordvoerders van FIT en van
Peeters wijzen erop dat demede-
werkersopdeFIT-kantoren inhet
buitenlanddeopdrachthebben te
speuren naar investeringsoppor-
tuniteiten en dat ze dat ook pro-
actief doen. Dikwijls doen ze dat
met een ‘aanpak opmaat’ van een
kandidaat-investeerder.

Kris Peeters: ‘Hetmoet gedaan zijn
met investeerders af te schrikken’
l Vlaamsminister-presidentwil aantrekkelijkheid vanVlaanderenversneld verhogen

Vlaams minister van Economie Kris Peeters (CD&V) bij het Chinese autoconcern Geely. Ook daar wees hij op investeringskansen in Vlaanderen. © BELGA

Een investering
van 40 miljoen
euro gaat
misschien niet
door omdat het
leven van 50
vogels bedreigd is.

KRIS PEETERS,
Vlaamse minister-president

In mei zijn 825 ondernemingen
over de kop gegaan. Dat is opnieuw
een maandrecord, berekende het
handelsinformatiekantoor Graydon.
In vergelijking met mei vorig jaar is
er een stijging met 11,33 procent.

Over de eerste vijf maanden van het
jaar waren er 4.298 faillissementen:
4,37 procentmeer dan een jaar eer-
der. In mei gingen daardoor 1.722
jobs verloren, over de eerste vijf
maanden 10.173 jobs. Dat is verge-
lijkbaarmet vorig jaar. De impact op
het jobverlies daalt wel in Vlaande-
ren, terwijl die in Brussel enWallo-
nië stijgt. Nu worden meer jonge
bedrijven, kmo’s en dienstverlenen-
de ondernemingen getroffen. BELGA

Golf van
faillissementen nog
niet voorbij

De kmo-organisatie Unizo
wil gedurende vier jaar

telkens 0,825 procent afromen
van de doorgevoerde indexaan-
passingen. Unizo-topman Karel
VanEetvelthamerdegisterennog
eens op die eis uit hetmemoran-
dum van zijn organisatie, nadat
hetPlanbureauvoorspeldhaddat
de inflatie dit jaar zal oplopen tot
2 procent. Dat betekent dat de
spilindex innovemberoverschre-
denwordt, zodatde socialeuitke-
ringen en deweddes vlak voor of
na de jaarwisselingmoetenwor-
den aangepastmet 2 procent. De
private sectoren hanteren door-
gaans andere indexsystemen.

In deze tijden van minieme

economischegroeide loonkosten
verder opdrijven, komt volgens
VanEetvelt neer op ‘het strakker
aantrekken van de strop rond de
nek van deBelgische bedrijven’.

Dewerkgeverswijzeneropdat
ons landvolgensdeCentraleRaad
voor het Bedrijfsleven (CRB)
sinds2005een loonkostenhandi-
cap van 3,5 procent heeft opgelo-
pen ten opzichte van onze buur-
landen. Ten opzichte van Duits-
land zou die zelfs 12,8 procent
bedragen en onze oosterburen
blijven ijverig verdermatigen.

De liberale vakbond ACLVB
reageerde al ‘verontwaardigd’ op
ditvoorstel.Deanderevakbonden
denken daar zeker niet anders
over. Het beloven dit najaar dan
ook pittige onderhandelingen
overeennieuwinterprofessioneel
akkoord te worden. Temeer om-
dat de overheid zeker geen geld
meer heeft om een eventueel
koopkrachtverlies te compense-
ren. IB

Unizo wil index
vier jaar
‘aftoppen’

Een wonderoplossing om in-
vesteerders warm te maken voor
Vlaanderen is er niet. Maar een
tiental drempels uit hetWetboek
Vennootschappen wegwerken,
zou al een slok op de borrel sche-
len. Dat zeggen Pascal Weerts,
corporate partner van Allen &
Overy, en Lorin Parys, tweede op
de Open VLD-Kamerlijst in Leu-
ven en manager bij de vastgoed-
groep Uplace.
‘Natuurlijk zou een algemenemo-
dernisering, het vennootschaps-
wetboek herschrijven dus, ideaal
zijn. Dat wetboek is van een com-
plexiteit die dikwijls in de weg
staat’, zeggenWeerts en Parys in
koor. ‘In een aantal gevallen leidt
dat tot permanente rechtsonze-

kerheid. In andere gevallen is de
‘ratio legis’ - de grondgedachte
die aan eenwet ten grondslag ligt
- voor bepaalde beperkingen
voorbijgestreefd en worden in de
praktijk vaak complexe oplossin-
gen gevonden om rond achter-
haalde beperkingen heen te wer-
ken.’
Maar omdat zo’n complete her-
schrijving van het vennoot-
schapswetboek tijd vraagt en er
dringend impulsen nodig zijn om
buitenlandse investeerders aan te
trekken, stellen Weerts en Parys
voor niet te wachten en alvast en-
kele artikels van het vennoot-
schapswetboek aan te passen.
‘We hebben in de praktijk onder-
vonden dat die artikels onnodig

de flexibiliteit van de financie-
ringsinstrumenten en -technie-
ken afremmen’, zegt Weerts.
Weerts haalt er een voorbeeld bij.
Zo mag een besloten vennoot-
schap met beperkte aansprake-
lijkheid (bvba) geen winstbewij-
zen, warrants of converteerbare
obligaties uitgeven. Dat verhin-
dert de bvba om bepaalde inves-
teerders op een flexibele manier
bij haar werking te betrekken. ‘In
de praktijk tracht men via allerlei
contractuele mechanismen het
verbod op de uitgifte van derge-
lijke effecten te omzeilen, wat
rechtsonzekerheid creëert.
Dat verbod moet dus weg’, be-
sluit hij.
■ www.lorinparys.be

‘Haal drempelsweg voor investeerders’


